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Attestation du commissaire aux comptes sur la composition de l’actif
au 31 décembre 2024 

En notre qualité de commissaire aux comptes du fonds et en application des dispositions de l’article 
L. 214-17 du code monétaire et financier relatives au contrôle de la composition de l’actif, nous avons 
établi la présente attestation sur les informations figurant dans la composition de l’actif au 31 
décembre 2024 ci-jointe.

Ces informations ont été établies sous la responsabilité de la société de gestion du fonds. Il nous 
appartient de nous prononcer sur la cohérence des informations contenues dans la composition de 
l’actif avec la connaissance que nous avons du fonds acquise dans le cadre de notre mission de 
certification des comptes annuels.

Nous avons mis en œuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine 
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette mission. 
Ces diligences, qui ne constituent ni un audit ni un examen limité, ont consisté essentiellement à 
réaliser des procédures analytiques et des entretiens avec les personnes qui produisent et contrôlent 
les informations données.

Sur la base de nos travaux, nous n’avons pas d’observation à formuler sur la cohérence des 
informations figurant dans le document joint avec la connaissance que nous avons du fonds acquise 
dans le cadre de notre mission de certification des comptes annuels. 

Paris La Défense

KPMG S.A. 
  

Amaury Couplez
Associé
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Stock : Stock admi principal    au 31/12/24                                                  Devise de fixing       : FXR Devises Reuters
PORTEFEUILLE : 1270   HSBC Small Cap France                          VL VALIDEE              Devise du portefeuille : EUR                 (Etat simplifie, trame : PC23 TRI AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris : BVAL04)

        V  A  L  E  U  R          STATUTS   DOSSIER          QUANTITE ET       DEV      P.R.U EN DEVISE  DATE         COURS        I      <-------------         Devise du portefeuille          ------------->     PRCT
                                  VAL/LIGNE                 EXPR. QUANTITE     COT     ET EXPR. COURS    COTA         VALEUR       F   PRIX REVIENT TOTA   VALEUR BOURSIERE    COUPON COURU TOTA   PLUS OU MOINS VAL  ACT NET

0 -ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES                                                                                         
          ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES NEGOCIEES SUR UN MARCHE REGLEMENTE OU ASSIMILE                                             
                    ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES NEGOCIEES SUR UN MARCHE REGLEMENTE OU ASSIMILE                                             
                                        DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
FR0012333284 ABIVAX SA                                        48,455.        P EUR        13.0227    M 31/12/24         6.76       T           631,014.60          327,555.80                0.00         -303,458.80   0.31
FR0000071946 ALTEN                                            23,090.        P EUR       101.2697    M 31/12/24        79.05       T         2,338,318.42        1,825,264.50                0.00         -513,053.92   1.71
LU0569974404 APERAM                                           75,850.        P EUR        28.4356    M 31/12/24        25.22       T         2,156,842.58        1,912,937.00                0.00         -243,905.58   1.79
FR0010481960 ARGAN                                            39,037.        P EUR        78.5237    M 31/12/24        60.5        T         3,065,331.10        2,361,738.50                0.00         -703,592.60   2.21
FR0000074148 ASSYSTEM                                         14,237.        P EUR        41.0514    M 31/12/24        47.55       T           584,448.35          676,969.35                0.00           92,521.00   0.63
FR0013258662 AYVENS SA                                       188,181.        P EUR         6.3977    M 31/12/24         6.545      T         1,203,923.31        1,231,644.65                0.00           27,721.34   1.15
FR0000120966 BIC                                              36,620.        P EUR        60.3738    M 31/12/24        63.8        T         2,210,889.58        2,336,356.00                0.00          125,466.42   2.18
FR0000039299 BOLLORE SE                                      416,217.        P EUR         5.3027    M 31/12/24         5.94       T         2,207,062.63        2,472,328.98                0.00          265,266.35   2.31
FR0010667147 COFACE SA                                       118,976.        P EUR         6.8681    M 31/12/24        14.38       T           817,139.46        1,710,874.88                0.00          893,735.42   1.60
FR0000053381 DERICHEBOURG                                    321,458.        P EUR         5.564     M 31/12/24         5.355      T         1,788,604.59        1,721,407.59                0.00          -67,197.00   1.61
FR0012435121 ELIS SA                                         203,990.        P EUR        16.9522    M 31/12/24        18.9        T         3,458,084.21        3,855,411.00                0.00          397,326.79   3.60
FR0000121121 EURAZEO                                          71,997.        P EUR        65.6378    M 31/12/24        71.95       T         4,725,727.07        5,180,184.15                0.00          454,457.08   4.84
FR001400Q9V2 EXOSENS SAS                                      69,280.        P EUR        20.6668    M 31/12/24        19.43       T         1,431,794.90        1,346,110.40                0.00          -85,684.50   1.26
FR0011726835 GAZTRANSPORT                                      4,034.        P EUR       115.7868    M 31/12/24       128.6        T           467,083.77          518,772.40                0.00           51,688.63   0.48
FR0010929125 ID LOGISTICS GRO                                  6,185.        P EUR       305.1278    M 31/12/24       379.5        T         1,887,215.43        2,347,207.50                0.00          459,992.07   2.19
FR0000120859 IMERYS SA                                       101,881.        P EUR        34.0303    M 31/12/24        28.2        T         3,467,041.88        2,873,044.20                0.00         -593,997.68   2.69
FR0004024222 INTERPARFUMS SA                                  67,290.        P EUR        31.3082    M 31/12/24        40.8        T         2,106,729.84        2,745,432.00                0.00          638,702.16   2.57
FR0010259150 IPSEN                                            43,858.        P EUR       108.926     M 31/12/24       110.7        T         4,777,274.38        4,855,080.60                0.00           77,806.22   4.54
FR0000073298 IPSOS                                            63,222.        P EUR        48.5927    M 31/12/24        45.92       T         3,072,128.81        2,903,154.24                0.00         -168,974.57   2.71
FR0000077919 JCDECAUX SE                                      93,851.        P EUR        17.8802    M 31/12/24        15.16       T         1,678,075.11        1,422,781.16                0.00         -255,293.95   1.33
FR0013451333 LA FRANCAISE DES                                141,017.        P EUR        38.0467    M 31/12/24        37.22       T         5,365,226.11        5,248,652.74                0.00         -116,573.37   4.91
FR0000065484 LECTRA                                           34,541.        P EUR        28.2015    M 31/12/24        26.         T           974,108.10          898,066.00                0.00          -76,042.10   0.84
FR0000050353 LISI                                             31,806.        P EUR        24.9235    M 31/12/24        22.         T           792,715.78          699,732.00                0.00          -92,983.78   0.65
FR0010112524 NEXITY                                          128,892.        P EUR        12.3705    M 31/12/24        13.         T         1,594,459.12        1,675,596.00                0.00           81,136.88   1.57
FR0000124570 OPMOBILITY                                      233,361.        P EUR        12.523     M 31/12/24        10.03       T         2,922,375.97        2,340,610.83                0.00         -581,765.14   2.19
FR001400PFU4 PLANISWARE SA                                    61,822.        P EUR        26.2134    M 31/12/24        28.12       T         1,620,564.86        1,738,434.64                0.00          117,869.78   1.62
FR0000120560 QUADIENT SA                                     142,203.        P EUR        17.9788    M 31/12/24        18.76       T         2,556,638.34        2,667,728.28                0.00          111,089.94   2.49
FR0000130395 REMY COINTREAU                                   28,144.        P EUR        92.7389    M 31/12/24        58.4        T         2,610,043.45        1,643,609.60                0.00         -966,433.85   1.54
FR0000039091 ROBERTET SA                                       1,831.        P EUR       960.3752    M 31/12/24       848.         T         1,758,446.96        1,552,688.00                0.00         -205,758.96   1.45
FR0013269123 RUBIS                                            90,194.        P EUR        31.628     M 31/12/24        23.88       T         2,852,657.06        2,153,832.72                0.00         -698,824.34   2.01
FR0000121709 SEB SA                                           51,364.        P EUR        86.0883    M 31/12/24        87.5        T         4,421,836.88        4,494,350.00                0.00           72,513.12   4.20
FR0000039109 SECHE ENVIRONNEM                                 10,502.        P EUR        68.1966    M 31/12/24        77.7        T           716,200.20          816,005.40                0.00           99,805.20   0.76
FR0013227113 SOITEC                                           27,608.        P EUR       107.0482    M 31/12/24        87.15       T         2,955,386.32        2,406,037.20                0.00         -549,349.12   2.25
FR0000050809 SOPRA STERIA GRO                                 29,371.        P EUR       140.7121    M 31/12/24       171.         T         4,132,854.14        5,022,441.00                0.00          889,586.86   4.69
NL0014559478 TECHNIP ENERGIES                                226,225.        P EUR        13.8811    M 31/12/24        25.7        T         3,140,251.87        5,813,982.50                0.00        2,673,730.63   5.43
FR0013295789 TFF GROUP                                        18,305.        P EUR        38.0258    M 31/12/24        28.2        T           696,061.55          516,201.00                0.00         -179,860.55   0.48
FR0005691656 TRIGANO SA                                       13,678.        P EUR        88.8257    M 31/12/24       122.3        T         1,214,957.75        1,672,819.40                0.00          457,861.65   1.56
FR0013506730 VALLOUREC                                       264,468.        P EUR        13.8133    M 31/12/24        16.42       T         3,653,186.76        4,342,564.56                0.00          689,377.80   4.06
FR0004056851 VALNEVA SE                                      177,279.        P EUR        12.9238    M 31/12/24         2.162      T         2,291,112.83          383,277.20                0.00       -1,907,835.63   0.36
FR0000031577 VIRBAC SA                                         7,433.        P EUR       309.6173    M 31/12/24       316.5        T         2,301,385.35        2,352,544.50                0.00           51,159.15   2.20
FR0000127771 VIVENDI SE                                      559,439.        P EUR         2.5597    M 31/12/24         2.573      T         1,432,016.89        1,439,436.55                0.00            7,419.66   1.35
FR0011995588 VOLTALIA SA-REGR                                190,518.        P EUR        10.7841    M 31/12/24         7.13       T         2,054,561.67        1,358,393.34                0.00         -696,168.33   1.27
FR0010282822 VUSIONGROUP                                      18,911.        P EUR        78.4506    M 31/12/24       177.7        T         1,483,580.00        3,360,484.70                0.00        1,876,904.70   3.14
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Stock : Stock admi principal    au 31/12/24                                                  Devise de fixing       : FXR Devises Reuters
PORTEFEUILLE : 1270   HSBC Small Cap France                          VL VALIDEE              Devise du portefeuille : EUR                 (Etat simplifie, trame : PC23 TRI AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris : BVAL04)

        V  A  L  E  U  R          STATUTS   DOSSIER          QUANTITE ET       DEV      P.R.U EN DEVISE  DATE         COURS        I      <-------------         Devise du portefeuille          ------------->     PRCT
                                  VAL/LIGNE                 EXPR. QUANTITE     COT     ET EXPR. COURS    COTA         VALEUR       F   PRIX REVIENT TOTA   VALEUR BOURSIERE    COUPON COURU TOTA   PLUS OU MOINS VAL  ACT NET

FR0013357621 WAVESTONE                                        28,186.        P EUR        24.0143    M 31/12/24        42.95       T           676,868.26        1,210,588.70                0.00          533,720.44   1.13
FR0000121204 WENDEL                                           61,728.        P EUR        90.4683    M 31/12/24        92.95       T         5,584,426.71        5,737,617.60                0.00          153,190.89   5.36
                                        SOUS TOTAL DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
                                                                                                          CUMUL (EUR)                      103,876,652.95      106,169,949.36                0.00        2,293,296.41  99.23

IX - TRESORERIE                                                                                                         
          DETTES ET CREANCES                                                                                                      
                    FRAIS DE GESTION                                                                                                        
                              DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
FGDEPEUR     Prov com depositaire                             -5,369.17        EUR         1.          31/12/24         1.                      -5,369.17           -5,369.17                0.00                0.00  -0.01
FGPVAEUR     Frais de Gest. Admi                              -2,439.66        EUR         1.          31/12/24         1.                      -2,439.66           -2,439.66                0.00                0.00   0.00
FGPVFEUR     Frais de Gest. Fixe                            -143,209.21        EUR         1.          31/12/24         1.                    -143,209.21         -143,209.21                0.00                0.00  -0.13
FGPVHEUR     Frais de Gest. H.C.C                             -1,221.07        EUR         1.          31/12/24         1.                      -1,221.07           -1,221.07                0.00                0.00   0.00
                              SOUS TOTAL DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
                                                                                                          CUMUL (EUR)                         -152,239.11         -152,239.11                0.00                0.00  -0.14

          DISPONIBILITES                                                                                                          
                    AVOIRS                                                                                                                  
                              DEVISE VALEUR :   EUR   EURO
BQCIEUR      CACEIS Bank                                     979,211.99        EUR         1.          31/12/24         1.                     979,211.99          979,211.99                0.00                0.00   0.92

IX - TRESORERIE
                                                                                                          CUMUL (EUR)                          826,972.88          826,972.88                0.00                0.00   0.77

  PORTEFEUILLE : HSBC Small Cap France (1270)
                                                                                                             (EUR)                         104,703,625.83      106,996,922.24                0.00        2,293,296.41 100.00
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                                                                                      Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)

Stock : Stock admi principal    au 31/12/24                                                  Devise de fixing       : FXR Devises Reuters
PORTEFEUILLE : 1270   HSBC Small Cap France                          VL VALIDEE              Devise du portefeuille : EUR                 (Etat simplifie, trame : PC23 TRI AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris : BVAL04)

                                                                                                                                                                                                                            
                                  Portefeuille titres :          106,169,949.36                                                                                                                                             
                                                                                                                                                                                                                            
                                  Frais de gestion du jour                                                                                                                                                                  
                                          Frais de Gest. Admi  :                    0.01        EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Admi  :                   48.36        EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Admi  :                   10.1         EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Admi  :                   16.42        EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. H.C.C :                   13.36        EUR                                                                                                                         
                                          Prov com depositaire :                    0.02        EUR                                                                                                                         
                                          Prov com depositaire :                   72.54        EUR                                                                                                                         
                                          Prov com depositaire :                   15.15        EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Fixe  :                    0.53        EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Fixe  :                4,352.36        EUR                                                                                                                         
                                          Frais de Gest. Fixe  :                  164.14        EUR                                                                                                                         
                                                                                                                                                                                                                            
  Part                                Devise     Actif net         Nombre de parts     Valeur liquidative        Coefficient      Coeff resultat  Change                Prix std Souscript.         Prix std Rachat         
  C4 FR0013287208 HSBC SM CAP FRA B    EUR            19,290.44          22.518                     856.66        0.018028702594                                                908.05                   856.66             
  D1 FR0010058628 HSBC SMALL CAP FRANC EUR        88,493,392.21      44,236.443                   2,000.46       82.707059990591                                              2,100.48                 2,000.46             
  D3 FR0012004307 HSBC-SMALL CA-K      EUR        18,484,239.59      12,477.                      1,481.46       17.274911306815                                              1,570.34                 1,481.46             
  C1 FR0011387257 HSBC SMALL CAP FR.IC EUR                 0.00           0.                     10,000.00        0.                                                              0.00                     0.00             
  C2 FR0011570233 HSBC SM CAP FR R 3D  EUR                 0.00           0.                      1,000.00        0.                                                              0.00                     0.00             
  C3 FR0013217981 HSBC S CAP FR Z      EUR                 0.00           0.                      1,026.95        0.                                                              0.00                     0.00             
  D2 FR0011387273 HSBC S CAP FR ID 3D  EUR                 0.00           0.                     10,000.00        0.                                                              0.00                     0.00             
                                                                                                                                                                                                                            
                                  Actif net total en EUR :       106,996,922.24                                                                                                                                             
                                                                                                                                                                                                                            
                                  Precedente VL en date du 30/12/24 :                                                                                                                                                       
                                                                                                                                                                                                                            
                                     C4     HSBC SM CAP FRA B                Prec. VL :            845.66       (EUR)            Variation :    +1.301%                                                                     
                                     D1     HSBC SMALL CAP FRANC             Prec. VL :          1,974.81       (EUR)            Variation :    +1.299%                                                                     
                                     D3     HSBC-SMALL CA-K                  Prec. VL :          1,462.41       (EUR)            Variation :    +1.303%                                                                     
                                                                                                                                                                                                                            
 VL theorique                                                                                                                                                                                                               
  Part                                           Devise      Actif theorique                            Valeur liquidative theorique                                                                                        
  C4 FR0013287208 HSBC SM CAP FRA B               EUR            19,290.44                                          856.66                                                                                                  
  D1 FR0010058628 HSBC SMALL CAP FRANC            EUR        88,493,392.21                                        2,000.46                                                                                                  
  D3 FR0012004307 HSBC-SMALL CA-K                 EUR        18,484,239.59                                        1,481.46                                                                                                  



CACEIS
Batch Report le 03/01/25 01:25:12                                                                                                                                                                            PAGE 4 / 4
                                                                                      Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)

Stock : Stock admi principal    au 31/12/24                                                  Devise de fixing       : FXR Devises Reuters
PORTEFEUILLE : 1270   HSBC Small Cap France                          VL VALIDEE              Devise du portefeuille : EUR                 (Etat simplifie, trame : PC23 TRI AMF/TYPE INSTRUMENT/ORDRE ALPHABETIQUE , Tris : BVAL04)

                                                                                                                                                                                                                            
                         Actif theorique total en EUR :       106,996,922.24        ( Sens collecte : EQU )                                                                                                                 
                                                                                                                                                                                                                            

  - Poids calcule de 97.02 % (pour un seuil de 0. %)
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