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A la Société de Gestion,

En notre qualité de commissaire aux comptes du fonds HSBC Euro Equity Volatility Focused et en
application des dispositions Iégales et réglementaires en vigueur relatives au contréle de la
composition de l'actif, nous avons établi la présente attestation sur les informations figurant dans la
composition de l'actif en date du 30 juin 2025 ci-jointe.

Ces informations ont été établies sous la responsabilité de la société de gestion du fonds. Il nous
appartient de nous prononcer sur la cohérence des informations contenues dans la composition de
I'actif avec la connaissance gue nous avons de I'organisme de placement collectif acquise dans le cadre
de notre mission de certification des comptes annuels.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette intervention.
Ces diligences, qui ne constituent ni un audit ni un examen limité, ont consisté essentiellement a
réaliser des procédures analytiques et des entretiens avec les personnes qui produisent et contrdlent
les informations données.

Sur la base de nos travaux, nous n'avons pas d'observation a formuler sur la cohérence des
informations figurant dans le document joint avec la connaissance gue nous avons de I'organisme de
placement collectif acquise dans le cadre de notre mission de certification des comptes annuels.

Paris-La Défense, le 25 ao(t 2025

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres
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PORTEFEUILLE : 249024  HSBC EURO EQUITY VOLATILITY FOCUSED VL VALIDEE Devise du portefeuille : EUR (Etat simplifie, trame : PC23 TYPE D INSTRUMENT DETAILLE / DEVISE VALEUR , Tris : BVALO4)
V.ALEUR STATUTS  DOSSIER QUANTITE ET DEV P.R.U EN DEVISE DATE COURS 1 Semmmmmm—— o Devise du portefeuille - > PRCT
VAL/LIGNE EXPR. QUANTITE coT ET EXPR. COURS COTA VALEUR F  PRIX REVIENT TOTA  VALEUR BOURSIERE COUPON COURU TOTA  PLUS OU MOINS VAL ACT NET
0 -ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES
ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES NEGOCIEES SUR UN MARCHE REGLEMENTE OU ASSIMILE
ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES NEGOCIEES SUR UN MARCHE REGLEMENTE OU ASSIMILE
DEVISE VALEUR: EUR EURO
BE0974264930 AGEAS 65,218. P EUR 41.3079 M 30/06/25 57.35 T 2,694,020.34 3,740,252.30 0.00 1,046,231.96 2.05
CH1216478797 DSM-FIRMENICH AG 20,066. P EUR 115.7206 M 30/06/25 90.26 T 2,322,048.63 1,811,157.16 0.00 -510,891.47 0.99
DE0005552004 DEUTSCHE POST NAMEN 83,140. P EUR 34.577 M 30/06/25 39.21 T 2,874,730.40 3,259,919.40 0.00 385,189.00 1.79
DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM 210,208. P EUR 15.9899 M 30/06/25 30.97 T 3,361,200.66 6,510,141.76 0.00 3,148,941.10 3.57
DE0006048432 HENKEL AG & CO PREF 39,954. P EUR 83.5763 M 30/06/25 66.66 T 3,339,207.51 2,663,333.64 0.00 -675,873.87 1.46
DE0006231004 INFINEON TECHNOLOG 70,894. P EUR 33.5083 M 30/06/25 36.115 T 2,375,538.62 2,560,336.81 0.00 184,798.19 1.40
DE0007164600 SAP SE 32,932. P EUR 117.5686 M 30/06/25 258.15 T 3,871,769.22 8,501,395.80 0.00 4,629,626.58 4.66
DE0007236101 SIEMENS AG-REG 10,000. P EUR 243. M 30/06/25 217.65 T 2,430,000.00 2,176,500.00 0.00 -253,500.00 1.19
DE0008404005 ALLIANZ SE-REG 17,067. P EUR 205.0059 M 30/06/25 344.1 T 3,498,835.64 5,872,754.70 0.00 2,373,919.06  3.22
DE0008430026 MUENCHEN RUECK 8,530. P EUR 257.2704 M 30/06/25 550.6 T 2,194,516.32 4,696,618.00 0.00 2,502,101.68 2.57
DEOOOALEWWWO ADIDAS AG 17,279. P EUR 219.7182 M 30/06/25 197.95 T 3,796,510.77 3,420,378.05 0.00 -376,132.72  1.87
DEOOOAIML7J1 VONOVIA SE 100,669. P EUR 35.8061 M 30/06/25 29.91 T 3,604,567.46 3,011,009.79 0.00 -593,557.67 1.65
DEOOOBASF111 BASF SE 47,369. P EUR 57.2805 M 30/06/25 41.86 T 2,713,317.80 1,982,866.34 0.00 -730,451.46  1.09
ES0105046017 AENA SME SA 160,560. P EUR 13.8947 M 30/06/25 22.66 T 2,230,936.12 3,638,289.60 0.00 1,407,353.48 1.99
ES0130670112 ENDESA 79,214. P EUR 20.9478 M 30/06/25 26.89 T 1,659,358.57 2,130,064.46 0.00 470,705.89 1.17
ES0144580Y14 1BERDROLA SA 338,696. P EUR 10.0506 M 30/06/25 16.29 T 3,404,095.43 5,517,357.84 0.00 2,113,262.41  3.02
ES0148396007 INDITEX 64,575. P EUR 28.8836 M 30/06/25 44.18 T 1,865,158.16 2,852,923.50 0.00 987,765.34  1.56
ES0171996087 GRIFOLS SA 129,240. P EUR 16.6563 M 30/06/25 10.35 T 2,152,657.41 1,337,634.00 0.00 -815,023.41 0.73
ES0173093024 REDEIA CORP 133,246. P EUR 16.8977 M 30/06/25 18.15 T 2,251,544.34 2,418,414.90 0.00 166,870.56  1.32
ES0173516115 REPSOL SA 259,512. P EUR 11.1176 M 30/06/25 12.435 T 2,885,138.50 3,227,031.72 0.00 341,893.22 1.77
F10009007884 ELISA COMMUNICATION 66,202. P EUR 45.8563 M 30/06/25 47.08 T 3,035,778.56 3,116,790.16 0.00 81,011.60 1.71
F10009013403 KONE 0YJ-B 56,170. P EUR 53.3628 M 30/06/25 55.88 T 2,997,387.73 3,138,779.60 0.00 141,391.87 1.72
F14000552500 SAMPO PLC 332,710. P EUR 7.5294 M 30/06/25 9.13 T 2,505,097.35 3,037,642.30 0.00 532,544.95 1.66
FRO000051807 TELEPERFORMANCE 13,506. P EUR 206.9316 M 30/06/25 82.32 T 2,794,817.65 1,111,813.92 0.00 -1,683,003.73 0.61
FRO000052292 HERMES INTERNATIONAL 2,184. P EUR 956.6024 M 30/06/25 2299. T 2,089,219.67 5,021,016.00 0.00 2,931,796.33 2.75
FRO000120073 AIR LIQUIDE SA 18,574. P EUR 114.7991 M 30/06/25 175.14 T 2,132,279.40 3,253,050.36 0.00 1,120,770.96 1.78
FRO000120271 TOTALENERGIES SE 68,927. P EUR 44.8502 M 30/06/25 52.1 T 3,091,386.88 3,591,096.70 0.00 499,709.82 1.97
FR0000120578 SANOFI 42,564. P EUR 86.8851 M 30/06/25 82.21 T 3,698,177.85 3,499,186.44 0.00 -198,991.41 1.92
FRO000120628 AXA 103,816. P EUR 22.2624 M 30/06/25 41.67 T 2,311,196.16 4,326,012.72 0.00 2,014,816.56 2.37
FRO000120644 DANONE 53,287. P EUR 60.9589 M 30/06/25 69.36 T 3,248,318.27 3,695,986.32 0.00 447,668.05 2.02
FR0O000120693 PERNOD RICARD SA 17,690. P EUR 149.8153 M 30/06/25 84.6 T 2,650,232.98 1,496,574.00 0.00 -1,153,658.98 0.82
FR0O000121014 LVMH MOET HENNE 5,345. P EUR 500.1987 M 30/06/25 444.6 T 2,673,562.10 2,376,387.00 0.00 -297,175.10 1.30
FRO000121329 THALES 23,035. P EUR 96.578 M 30/06/25 249.6 T 2,224,674.19 5,749,536.00 0.00 3,524,861.81 3.15
FR0000121667 ESSILORLUXOTTICA 21,812. P EUR 131.1457 M 30/06/25 232.9 T 2,860,549.33 5,080,014.80 0.00 2,219,465.47 2.78
FRO000124141 VEOLIA ENVIRONNE 59,776. P EUR 21.9888 M 30/06/25 30.25 T 1,314,404.62 1,808,224.00 0.00 493,819.38  0.99
FRO000125007 SAINT GOBAIN 57,689. P EUR 41.5584 M 30/06/25 99.64 T 2,397,461.83 5,748,131.96 0.00 3,350,670.13  3.15
FRO000125338 CAPGEMINI SE 19,249. P EUR 133.652 M 30/06/25 145.05 T 2,572,667.07 2,792,067.45 0.00 219,400.38 1.53
FRO000130577 PUBLICIS GROUPE 31,185. P EUR 51.4816 M 30/06/25 95.68 T 1,605,453.51 2,983,780.80 0.00 1,378,327.29 1.63
FRO000133308 ORANGE 244,973. P EUR 10.7738 M 30/06/25 12.915 T 2,639,291.58 3,163,826.30 0.00 524,534.72 1.73
FR0010220475 ALSTOM 136,974. P EUR 29.0644 M 30/06/25 19.8 T 3,981,073.37 2,712,085.20 0.00 -1,268,988.17 1.49
FR0010307819 LEGRAND SA 40,401. P EUR 72.2246 M 30/06/25 113.5 T 2,917,946.67 4,585,513.50 0.00 1,667,566.83 2.51
FRO01400AJ45 MICHELIN 117,937. P EUR 27.3832 M 30/06/25 31.54 T 3,229,487.86 3,719,732.98 0.00 490,245.12 2.04
1E0004906560 KERRY GROUP-A 34,463. P EUR 96.6888 M 30/06/25 93.75 T 3,332,187.63 3,230,906.25 0.00 -101,281.38 1.77



CACEIS
Batch Report le 11/07/25 10:40:23

Stock : Stock admi principal au 30/06/25

PORTEFEUILLE : 249024

HSBC EURO EQUITY VOLATILITY FOCUSED

VL VALIDEE

Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)

Devise de fixing
Devise du portefeuille : EUR

. FXR Devises Reuters

(Etat simplifie, trame :

PAGE 2 / 6
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V AL EUR STATUTS  DOSSIER QUANTITE ET DEV P_.R.U EN DEVISE DATE COURS I < Devise du portefeuille  ——————oo- > PRCT
VAL/LIGNE EXPR. QUANTITE CoT ET EXPR. COURS COTA VALEUR F  PRIX REVIENT TOTA  VALEUR BOURSIERE COUPON COURU TOTA  PLUS OU MOINS VAL ACT NET
NLO000009165 HEINEKEN NV 43,294. P EUR 86.6299 M 30/06/25 74.02 T 3,750,554.68 3,204,621.88 0.00 -545,932.80 1.76
NL0000226223 STMICROELECTRONI 67,957. P EUR 40.6866 M 30/06/25 25.935 T 2,764,939.18 1,762,464.80 0.00 -1,002,474.38 0.97
NLO000395903 WOLTERS KLUWER 23,729. P EUR 79.8539 M 30/06/25 141.95 T 1,894,853.59 3,368,331.55 0.00 1,473,477.96 1.84
NLO010773842 NN GROUP 78,782. P EUR 36.0343 M 30/06/25 56.42 T 2,838,854.13 4,444,880.44 0.00 1,606,026.31 2.43
NL0011794037 KONINKLIJKE AHOLD NV 141,723. P EUR 24.334 M 30/06/25 35.5 T 3,448,682.62 5,031,166.50 0.00 1,582,483.88 2.76
NL0011821202 ING GROEP NV 303,241. P EUR 9.7696 M 30/06/25 18.626 T 2,962,542.43 5,648,166.87 0.00 2,685,624.44 3.09
SOUS TOTAL DEVISE VALEUR : EUR EURO
CUMUL (EUR) 135,488,230.79 174,026,166.57 0.00 38,537,935.78 95.31
DEVISE VALEUR : GBP LIVRE STERLING
GBOOB2BODGY97 RELX PLC 64,955. P EUR 21.2048 M 30/06/25 45.92 T 1,553,567.50 2,982,733.60 0.00 1,429,166.10 1.63
ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES NEGOCIEES SUR UN MARCHE REGLEMENTE OU ASSIMILE
CUMUL (EUR) 137,041,798.29 177,008,900.17 0.00 39,967,101.88 96.95
VI - ENGAGEMENTS SUR MARCHES A TERME
ENGAGEMENTS A TERME FERMES
FUTURES SUR INDICES
DEVISE COTATION : EUR EURO
FINLOOOOO80OE EURO STOXX 50 0925 52. EUR 5342.5 M 30/06/25 5327. 4 0.00 -8,060.00 0.00 -8,060.00 0.00
IX - TRESORERIE
DETTES ET CREANCES
COUPONS ET DIVIDENDES EN ESPECES
ES0130670112 ENDESA 79,214. P EUR 0.66233696 30/06/25 A 52,466.36 52,466.36 0.00 0.00 0.03
FR0000120271 TOTALENERGIES SE 68,927. P EUR 0.85 30/06/25 A 58,587.95 58,587.95 0.00 0.00 0.03
COUPONS ET DIVIDENDES EN ESPECES
CUMUL (EUR) 111,054.31 111,054.31 0.00 0.00 0.06
COLLATERAL CASH SUR DERIVES LISTES
DGMCIEUR Dépot gar. CACEIS BK 191,046.4 EUR 1. 30/06/25 1. 191,046.40 191,046.40 0.00 0.00 0.10
APPELS DE MARGE
MARCIEUR Appel Marge CACEIS 8,060. EUR 1. 30/06/25 1. 8,060.00 8,060.00 0.00 0.00 0.00
FRAIS DE GESTION
FGDEPEUR Prov com depositaire -15,168.76 EUR 1. 30/06/25 1. -15,168.76 -15,168.76 0.00 0.00 -0.01
FGPVAEUR Frais de Gest. Admi -11,859.88 EUR 1. 30/06/25 1. -11,859.88 -11,859.88 0.00 0.00 -0.01
FGPVFEUR Frais de Gest. Fixe -225,419.98 EUR 1. 30/06/25 1. -225,419.98 -225,419.98 0.00 0.00 -0.12
FGPVHEUR Frais de Gest. H.C.C -5,134.45 EUR 1. 30/06/25 1. -5,134.45 -5,134.45 0.00 0.00 0.00
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PORTEFEUILLE : 249024  HSBC EURO EQUITY VOLATILITY FOCUSED VL VALIDEE Devise du portefeuille : EUR (Etat simplifie, trame : PC23 TYPE D INSTRUMENT DETAILLE / DEVISE VALEUR , Tris : BVALO4)
V.ALEUR STATUTS  DOSSIER QUANTITE ET DEV P.R.U EN DEVISE DATE COURS 1 Semmmmmm—— o Devise du portefeuille - > PRCT
VAL/LIGNE EXPR. QUANTITE coT ET EXPR. COURS COTA VALEUR F  PRIX REVIENT TOTA  VALEUR BOURSIERE COUPON COURU TOTA  PLUS OU MOINS VAL ACT NET
FRAIS DE GESTION
CUMUL (EUR) -257,583.07 -257,583.07 0.00 0.00 -0.14
DETTES ET CREANCES
CUMUL (EUR) 52,577.64 52,577.64 0.00 0.00 0.03
DISPONIBILITES
AVOIRS
BQCICHF CACEIS Bank 502.47 CHF 0.99100444 30/06/25 1.07026275 497.95 537.77 0.00 39.82 0.00
BQCICZK CACEIS Bank -13.74 CzZK 0.02692868 30/06/25 0.04045635 -0.37 -0.56 0.00 -0.19 0.00
BQCIDKK CACEIS Bank -36.62 DKK 0.14090661 30/06/25 0.13403388 -5.16 -4.91 0.00 0.25 0.00
BQCIEUR CACEIS Bank 5,483,895.16 EUR 1. 30/06/25 1. 5,483,895.16 5,483,895.16 0.00 0.00 3.00
BQCIGBP CACEIS Bank 10,637.37 GBP 1.0829754  30/06/25 1.16740602 11,520.01 12,418.13 0.00 898.12 0.01
BQCIHUF CACEIS Bank -0.62 HUF 0. 30/06/25 0.00250188 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
BQCIPLN CACEIS Bank 4.41 PLN 0.20634921 30/06/25 0.23573786 0.91 1.04 0.00 0.13 0.00
BQCISEK CACEIS Bank -12.27 SEK 0.08475958 30/06/25 0.08938747 -1.04 -1.10 0.00 -0.06 0.00
BQCIUSD CACEIS Bank 36,893.15 usb 0.9225775  30/06/25 0.8518976 34,036.79 31,429.19 0.00 -2,607.60 0.02
AVOIRS
CUMUL (EUR) 5,529,944.25 5,528,274.72 0.00 -1,669.53 3.03
IX - TRESORERIE
CUMUL (EUR) 5,582,521.89 5,580,852.36 0.00 -1,669.53 3.06
PORTEFEUILLE : HSBC EURO EQUITY VOLATILITY FOCUSED (249024)
(EUR) 142,624,320.18 182,581,692.53 0.00 39,957,372.35 100.00
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BVALO4)

Portefeuille titres : 177,000,840.17 Coupons et dividendes a recevoir : 111,054.31

Frais de gestion du jour

Frais de Gest. Admi : 37.83 EUR

Frais de Gest. Admi : 24.54 EUR

Frais de Gest. Admi : 87.6 EUR

Frais de Gest. Admi : 0.11 EUR

Frais de Gest. Admi : 85.29 EUR

Frais de Gest. H.C.C : 58.92 EUR

Prov com depositaire : 75.66 EUR

Prov com depositaire : 49.08 EUR

Prov com depositaire : 175.2 EUR

Prov com depositaire : 0.21 EUR

Frais de Gest. Fixe : 5,674.21 EUR

Frais de Gest. Fixe : 1,840.67 EUR

Frais de Gest. Fixe : 7.91 EUR
Part Devise Actif net Nombre de parts Valeur liquidative Coefficient Coeff resultat Change
CO FR0010745778 HSBC E Eq V F A EUR 46,018,314.03 139,154.55 330.69 25.206301566151
C1 FR0010227272 HSBC E EQ VOL FOC I EUR 29,857,897.81 37.2 802,631.66 16.353506108523
C2 FR0013261229 HSBC E EQ VOL FOC Z EUR 106,577,147.73 62,279.28 1,711.27 58.36990292335
C3 FR0013287059 HSBC E EQ VOL FOC B EUR 128,332.96 817.38 157.00 0.070289401976

Actif net total en EUR : 182,581,692.53

Precedente VL en date du 27/06/25 :

co HSBC E Eq V F A Prec. VL : 331.67 (EUR) Variation : -0.295%
C1 HSBC E EQ VOL FOC I Prec. VL : 804,938.64 (EUR) Variation : -0.287%
C2 HSBC E EQ VOL FOC Z Prec. VL : 1,716.09 (EUR) Variation : -0.281%
C3 HSBC E EQ VOL FOC B Prec. VL : 157.45 (EUR) Variation : -0.286%

VL theorique

Part Devise Actif theorique Valeur liquidative theorique

CO FR0010745778 HSBC E Eq V F A EUR 46,018,314.03 330.69

C1 FR0010227272 HSBC E EQ VOL FOC I EUR 29,857,897.81 802,631.66

C2 FR0013261229 HSBC E EQ VOL FOC Z EUR 106,577,147.73 1,711.27

C3 FR0013287059 HSBC E EQ VOL FOC B EUR 128,332.96 157.00

Prix std Souscript.
335.65
802,631.66
1,813.94
166.42

Prix std Rachat
330.69
802,631.66
1,711.27
157.00
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PORTEFEUILLE : 249024  HSBC EURO EQUITY VOLATILITY FOCUSED VL VALIDEE Devise du portefeuille : EUR (Etat simplifie, trame : PC23 TYPE D INSTRUMENT DETAILLE / DEVISE VALEUR , Tris : BVAL04)

Actif theorique total en EUR : 182,581,692.53 ( Sens collecte : EQU )




CACEIS

Batch Report le 11/07/25 10:40:23

Stock : Stock admi principal au 30/06/25

Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)

Devise de fixing

. FXR Devises Reuters

PORTEFEUILLE : 249024  HSBC EURO EQUITY VOLATILITY FOCUSED VL VALIDEE Devise du portefeuille : EUR (Etat simplifie, trame :
COURS DES DEVISES UTILISEES

par la valorisation par 1"inventaire par la valorisation précédente variation
Cours EUR en CHF : 0.93435 cotation : 30/06/25 0. 0.93695 cotation : 27/06/25 -0.2775
Cours EUR en CZK : 24.718 cotation : 30/06/25 0. 24.7455 cotation : 27/06/25 -0.11113
Cours EUR en DKK : 7.4608 cotation : 30/06/25 0. 7.46 cotation : 27/06/25 0.01072
Cours EUR en GBP : 0.8566 cotation : 30/06/25 0. 0.85435 cotation : 27/06/25 0.26336
Cours EUR en HUF : 399.7 cotation : 30/06/25 0. 398.825 cotation : 27/06/25 0.21939
Cours EUR en PLN : 4.242 cotation : 30/06/25 0. 4.24175 cotation : 27/06/25 0.00589
Cours EUR en SEK : 11.18725 cotation : 30/06/25 0. 11.11705 cotation : 27/06/25 0.63146
Cours EUR en USD : 1.17385 cotation : 30/06/25 0. 1.1718 cotation : 27/06/25 0.17494

COURS INVERSES DES DEVISES UTILISEES

par la valorisation par I"inventaire par la valorisation précédente
Cours CHF en EUR : 1.0702627495 cotation : 30/06/25 0. 1.0672928118 cotation : 27/06/25
Cours CZK en EUR : 0.0404563476 cotation : 30/06/25 0. 0.0404113879 cotation : 27/06/25
Cours DKK en EUR : 0.1340338838 cotation : 30/06/25 0. 0.1340482574 cotation : 27/06/25
Cours GBP en EUR : 1.1674060238 cotation : 30/06/25 0. 1.1704804822 cotation : 27/06/25
Cours HUF en EUR : 0.0025018764 cotation : 30/06/25 0. 0.0025073654 cotation : 27/06/25
Cours PLN en EUR : 0.2357378595 cotation : 30/06/25 0. 0.2357517534 cotation : 27/06/25
Cours SEK en EUR : 0.0893874723 cotation : 30/06/25 0. 0.0899519207 cotation : 27/06/25
Cours USD en EUR : 0.8518976019 cotation : 30/06/25 0. 0.8533879502 cotation : 27/06/25

- Poids calcule de 96.95 %

(pour un seuil de 0. %)
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