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A la Société de Gestion,

En notre qualité de commissaire aux comptes du fonds HSBC Euro Equity Volatility Focused et en
application des dispositions Iégales et réglementaires en vigueur relatives au contréle de la
composition de l'actif, nous avons établi la présente attestation sur les informations figurant dans la
composition de I'actif en date du 31 décembre 2024 ci-jointe.

Ces informations ont été établies sous la responsabilité de la société de gestion du fonds. Il nous
appartient de nous prononcer sur la cohérence des informations contenues dans la composition de
I'actif avec la connaissance gue nous avons de I'organisme de placement collectif acquise dans le cadre
de notre mission de certification des comptes annuels.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette intervention.
Ces diligences, qui ne constituent ni un audit ni un examen limité, ont consisté essentiellement a
réaliser des procédures analytiques et des entretiens avec les personnes qui produisent et contrdlent
les informations données.

Sur la base de nos travaux, nous n'avons pas d'observation a formuler sur la cohérence des
informations figurant dans le document joint avec la connaissance gue nous avons de I'organisme de
placement collectif acquise dans le cadre de notre mission de certification des comptes annuels.

Paris-La Défense, le 25 février 2025

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Digitally signed by YOUSSEF
UJANOUI
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BVALO4)

PORTEFEUILLE : 249024  HSBC EURO EQUITY VOLATILITY FOCUSED VL VALIDEE Devise du portefeuille : EUR (Etat simplifie, trame : PC23 TYPE D INSTRUMENT DETAILLE / DEVISE VALEUR , Tris :
V.ALEUR STATUTS  DOSSIER QUANTITE ET DEV P.R.U EN DEVISE DATE COURS 1 Semmmmmm—— o Devise du portefeuille - > PRCT
VAL/LIGNE EXPR. QUANTITE coT ET EXPR. COURS COTA VALEUR F  PRIX REVIENT TOTA  VALEUR BOURSIERE COUPON COURU TOTA  PLUS OU MOINS VAL ACT NET
0 -ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES
ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES NEGOCIEES SUR UN MARCHE REGLEMENTE OU ASSIMILE
ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES NEGOCIEES SUR UN MARCHE REGLEMENTE OU ASSIMILE
DEVISE VALEUR: EUR EURO
BE0974264930 AGEAS 64,196. P EUR 41.1632 M 31/12/24 46.9 T 2,642,511.54 3,010,792.40 0.00 368,280.86 1.79
CH1216478797 DSM-FIRMENICH AG 19,752. P EUR 116.036 M 31712724 97.72 T 2,291,942.31 1,930,165.44 0.00 -361,776.87 1.15
DE0005552004 DEUTSCHE POST NAMEN 81,837. P EUR 34.5637 M 30712724 33.98 T 2,828,591.17 2,780,821.26 0.00 -47,769.91 1.65
DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM 217,878. P EUR 15.7188 M 30/12/24 28.89 T 3,424,773.33 6,294,495.42 0.00 2,869,722.09 3.74
DE0005785802 FRESENIUS MED CARE 56,110. P EUR 57.6845 M 30712724 44.16 T 3,236,676.63 2,477,817.60 0.00 -758,859.03 1.47
DE0006048432 HENKEL AG & CO PREF 39,328. P EUR 83.5775 M 30712724 84.7 T 3,286,936.51 3,331,081.60 0.00 44,145.09 1.98
DE0006231004 INFINEON TECHNOLOG 69,783. P EUR 33.4478 M 30/12/24 31.4 T 2,334,087.21 2,191,186.20 0.00 -142,901.01 1.30
DE0007164600 SAP SE 32,416. P EUR 115.0841 M 30712724 236.3 T 3,730,565.82 7,659,900.80 0.00 3,929,334.98 4.55
DE0008404005 ALLIANZ SE-REG 16,800. P EUR 203.2276 M 30712724 295.9 T 3,414,223.34 4,971,120.00 0.00 1,556,896.66 2.95
DE0008430026 MUENCHEN RUECK 10,054. P EUR 253.0325 M 30/12/24 487.1 T 2,543,989.06 4,897,303.40 0.00 2,353,314.34 2.91
DEOOOALEWWWO ADIDAS AG 17,008. P EUR 219.0843 M 30712724 236.8 T 3,726,186.27 4,027,494.40 0.00 301,308.13  2.39
DEOOOAIML7J1 VONOVIA SE 99,091. P EUR 35.8913 M 30712724 29.32 T 3,556,501.58 2,905,348.12 0.00 -651,153.46 1.72
DEOOOBASF111 BASF SE 46,627. P EUR 57.4226 M 30/12/24 42.46 T 2,677,442.10 1,979,782.42 0.00 -697,659.68 1.17
ES0105046009 AENA SME SA 15,804. P EUR 137.7887 M 31712724 197.4 T 2,177,612.92 3,119,709.60 0.00 942,096.68 1.85
ES0130670112 ENDESA 94,684. P EUR 20.9368 M 31712724 20.77 T 1,982,377.79 1,966,586.68 0.00 -15,791.11 1.17
ES0144580Y14 1BERDROLA SA 327,738. P EUR 10.1665 M 31/12/24 13.3 T 3,331,933.17 4,358,915.40 0.00 1,026,982.23 2.59
ES0148396007 INDITEX 63,563. P EUR 28.5038 M 31712724 49.64 T 1,811,785.28 3,155,267.32 0.00 1,343,482.04 1.87
ES0171996087 GRIFOLS SA 127,215. P EUR 16.7868 M 31712724 9.148 T 2,135,534.01 1,163,762.82 0.00 -971,771.19  0.69
ES0173093024 REDEIA CORP 152,403. P EUR 16.9065 M 31/12/24 16.5 T 2,576,605.49 2,514,649.50 0.00 -61,955.99 1.49
ES0173516115 REPSOL SA 255,445, P EUR 11.1115 M 31712724 11.69 T 2,838,368.00 2,986,152.05 0.00 147,784.05 1.77
F10009007884 ELISA COMMUNICATION 65,165. P EUR 45.9132 M 30712724 41.8 T 2,991,934.20 2,723,897.00 0.00 -268,037.20 1.62
F10009013403 KONE 0YJ-B 55,290. P EUR 53.4195 M 30/12/24 47. T 2,953,563.73 2,598,630.00 0.00 -354,933.73 1.54
F14000552500 SAMPO PLC 65,499. P EUR 37.5947 M 30712724 39.38 T 2,462,417.79 2,579,350.62 0.00 116,932.83 1.53
FRO000051807 TELEPERFORMANCE 13,294. P EUR 208.7516 M 31712724 83.12 T 2,775,144.05 1,104,997.28 0.00 -1,670,146.77 0.66
FRO000052292 HERMES INTERNATIONAL 2,150. P EUR 928.0994 M 31/12/24 2322. T 1,995,413.67 4,992,300.00 0.00 2,996,886.33 2.96
FRO000120073 AIR LIQUIDE SA 21,395. P EUR 113.9142 M 31712724 156.92 T 2,437,195.19 3,357,303.40 0.00 920,108.21  1.99
FRO000120271 TOTALENERGIES SE 67,847. P EUR 44.6311 M 31712724 53.37 T 3,028,088.08 3,620,994.39 0.00 592,906.31 2.15
FR0000120578 SANOFI 41,897. P EUR 86.6171 M 31/12/24 93.74 T 3,628,996.61 3,927,424.78 0.00 298,428.17 2.33
FRO000120628 AXA 111,864. P EUR 22.0217 M 31712724 34.32 T 2,463,439.17 3,839,172.48 0.00 1,375,733.31 2.28
FRO000120644 DANONE 52,452. P EUR 60.8752 M 31712724 65.12 T 3,193,024.57 3,415,674.24 0.00 222,649.67 2.03
FR0000120693 PERNOD-RICARD 17,413. P EUR 150.5187 M 31/12/24 109. T 2,620,981.78 1,898,017.00 0.00 -722,964.78 1.13
FR0O000121014 LVMH MOET HENNE 5,261. P EUR 497.0581 M 31712724 635.5 T 2,615,022.50 3,343,365.50 0.00 728,343.00 1.98
FRO000121329 THALES 26,578. P EUR 95.6402 M 31712724 138.65 T 2,541,926.03 3,685,039.70 0.00 1,143,113.67 2.19
FR0000121667 ESSILORLUXOTTICA 21,470. P EUR 128.9227 M 31/12/24 235.6 T 2,767,969.93 5,058,332.00 0.00 2,290,362.07 3.00
FRO000124141 VEOLIA ENVIRONNE 71,713. P EUR 21.8969 M 31712724 27.11 T 1,570,294.68 1,944,139.43 0.00 373,844.75 1.15
FRO000125007 SAINT GOBAIN 56,785. P EUR 40.7356 M 31712724 85.7 T 2,313,172.87 4,866,474.50 0.00 2,553,301.63 2.89
FRO000125338 CAPGEMINI SE 18,947. P EUR 132.9371 M 31/12/24 158.15 T 2,518,760.07 2,996,468.05 0.00 477,707.98 1.78
FRO000130577 PUBLICIS GROUPE 30,696. P EUR 50.5868 M 31712724 103. T 1,552,812.66 3,161,688.00 0.00 1,608,875.34 1.88
FRO000133308 ORANGE 241,134. P EUR 10.779 M 31712724 9.628 T 2,599,174.03 2,321,638.15 0.00 -277,535.88 1.38
FR0010220475 ALSTOM 134,827. P EUR 29.2112 M 31/12/24 21.56 T 3,938,455.42 2,906,870.12 0.00 -1,031,585.30 1.72
FR0010307819 LEGRAND SA 39,768. P EUR 71.8439 M 31712724 94.04 T 2,857,090.05 3,739,782.72 0.00 882,692.67 2.22
FRO01400AJ45 MICHELIN 116,089. P EUR 27.293 M 31712724 31.8 T 3,168,411.46 3,691,630.20 0.00 523,218.74 2.19
1E0004906560 KERRY GROUP-A 38,570. P EUR 96.6576 M 31/12/24 93.25 T 3,728,084.62 3,596,652.50 0.00 -131,432.12 2.13
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PORTEFEUILLE : 249024 HSBC EURO EQUITY VOLATILITY FOCUSED VL VALIDEE Devise du portefeuille : EUR (Etat simplifie, trame : PC23 TYPE D INSTRUMENT DETAILLE / DEVISE VALEUR , Tris : BVALO4)
V AL EUR STATUTS  DOSSIER QUANTITE ET DEV P_.R.U EN DEVISE DATE COURS 1 Smmmmmmm e Devise du portefeuille  ——————oo- > PRCT
VAL/LIGNE EXPR. QUANTITE CoT ET EXPR. COURS COTA VALEUR F  PRIX REVIENT TOTA  VALEUR BOURSIERE COUPON COURU TOTA  PLUS OU MOINS VAL ACT NET
NLO000009165 HEINEKEN NV 42,616. P EUR 86.9371 M 31/12/24 68.7 T 3,704,911.72 2,927,719.20 0.00 -777,192.52 1.74
NL0000226223 STMICROELECTRONI 66,892. P EUR 40.9906 M 31/12/24 24.275 T 2,741,940.50 1,623,803.30 0.00 -1,118,137.20 0.96
NLO000395903 WOLTERS KLUWER 23,357. P EUR 78.3139 M 31/12/24 160.4 T 1,829,176.99 3,746,462.80 0.00 1,917,285.81 2.22
NLO010773842 NN GROUP 77,547. P EUR 35.9092 M 31/12/24 42.07 T 2,784,649.98 3,262,402.29 0.00 477,752.31 1.94
NL0011794037 KONINKLIJKE AHOLD NV 139,502. P EUR 24.1638 M 31/12/24 31.49 T 3,370,903.20 4,392,917.98 0.00 1,022,014.78 2.61
NL0011821202 ING GROEP NV 298,489. P EUR 9.6717 M 31/12/24 15.13 T 2,886,890.59 4,516,138.57 0.00 1,629,247.98 2.68
SOUS TOTAL DEVISE VALEUR : EUR EURO
CUMUL (EUR) 136,588,489.67 163,561,638.63 0.00 26,973,148.96 97.06
DEVISE VALEUR : GBP LIVRE STERLING
GBOOB2BODGY97 RELX PLC 63,937. P EUR 20.8974 M 31/12/24 43.72 T 1,504,194.50 2,795,325.64 0.00 1,291,131.14 1.66
ACTIONS & VALEURS ASSIMILEES NEGOCIEES SUR UN MARCHE REGLEMENTE OU ASSIMILE
CUMUL (EUR) 138,092,684.17 166,356,964 .27 0.00 28,264,280.10 98.71
VI - ENGAGEMENTS SUR MARCHES A TERME
ENGAGEMENTS A TERME FERMES
FUTURES SUR INDICES
DEVISE COTATION : EUR EURO
FINLOOO0O08A1 EURO STOXX 50 0325 43. EUR 4975.25 M 31/12/24 4881. S 0.00 -40,527.50 0.00 -40,527.50 -0.02
IX - TRESORERIE
DETTES ET CREANCES
COUPONS ET DIVIDENDES EN ESPECES
NLO000226USD STMICROELECTRONICS/P 66,892. P USD 0.07650003 31/12/24 A 4,870.32 4,941.81 0.00 71.49 0.00
COLLATERAL CASH SUR DERIVES LISTES
DGMCIEUR Dépot gar. CACEIS BK 146,783.5 EUR 1. 31/12/24 1. 146,783.50 146,783.50 0.00 0.00 0.09
APPELS DE MARGE
MARCIEUR Appel Marge CACEIS 40,527.5 EUR 1. 31/12/24 1. 40,527.50 40,527.50 0.00 0.00 0.02
FRAIS DE GESTION
FGDEPEUR Prov com depositaire -5,928.51 EUR 1. 31712724 1. -5,928.51 -5,928.51 0.00 0.00 0.00
FGPVAEUR Frais de Gest. Admi -2,081.67 EUR 1. 31/12/24 1. -2,081.67 -2,081.67 0.00 0.00 0.00
FGPVFEUR Frais de Gest. Fixe -220,532.91 EUR 1. 31/12/24 1. -220,532.91 -220,532.91 0.00 0.00 -0.13
FGPVHEUR Frais de Gest. H.C.C -6,841.01 EUR 1. 31/12/24 1. -6,841.01 -6,841.01 0.00 0.00 0.00
FRAIS DE GESTION
CUMUL (EUR) -235,384.10 -235,384.10 0.00 0.00 -0.14
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Stock : Stock admi principal au 31/712/24 Devise de fixing : FXR Devises Reuters
PORTEFEUILLE : 249024 HSBC EURO EQUITY VOLATILITY FOCUSED VL VALIDEE Devise du portefeuille : EUR (Etat simplifie, trame : PC23 TYPE D INSTRUMENT DETAILLE / DEVISE VALEUR , Tris :
VA LEUR STATUTS  DOSSIER QUANTITE ET DEV P.R.U EN DEVISE DATE COURS 1 e Devise du portefeuille ~ ———————mmmv > PRCT
VAL/LIGNE EXPR. QUANTITE coT ET EXPR. COURS COTA VALEUR F  PRIX REVIENT TOTA  VALEUR BOURSIERE COUPON COURU TOTA  PLUS OU MOINS VAL ACT NET

DETTES ET CREANCES

CUMUL (EUR) -43,202.78 -43,131.29 0.00 71.49 -0.03
DISPONIBILITES

AVOIRS
BQCICHF CACEIS Bank 503.17 CHF 0.99101695 31/12/24 1.06558687 498.65 536.17 0.00 37.52 0.00
BQCICZK CACEIS Bank -13.38 CzZK 0.02765321 31/12/24 0.03972195 -0.37 -0.53 0.00 -0.16 0.00
BQCIDKK CACEIS Bank -35.94 DKK 0.14134669 31/12/24 0.13409769 -5.08 -4.82 0.00 0.26 0.00
BQCIEUR CACEIS Bank 2,211,090.88 EUR 1. 31/712/24 1. 2,211,090.88 2,211,090.88 0.00 0.00 1.31
BQCIGBP CACEIS Bank 10,465.72 GBP 1.08124142 31/12/24 1.20948234 11,315.97 12,658.10 0.00 1,342.13 0.01
BQCIHUF CACEIS Bank -0.62 HUF 0. 31712724 0.00243093 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
BQCIPLN CACEIS Bank 4.35 PLN 0.2091954  31/12/24 0.23379508 0.91 1.02 0.00 0.11 0.00
BQCISEK CACEIS Bank -12.03 SEK 0.08645054 31/12/24 0.08740113 -1.04 -1.05 0.00 -0.01 0.00
BQCIUSD CACEIS Bank 26,022.59 usb 0.93409726 31/12/24 0.96571704 24,307.63 25,130.46 0.00 822.83 0.01

AVOIRS
CUMUL (EUR) 2,247,207.55 2,249,410.23 0.00 2,202.68 1.33

IX - TRESORERIE
CUMUL (EUR) 2,204,004.77 2,206,278.94 0.00 2,274.17 1.31

PORTEFEUILLE : HSBC EURO EQUITY VOLATILITY FOCUSED (249024)

(EUR) 140,296,688.94 168,522,715.71 0.00 28,226,026.77 100.00
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HSBC EURO EQUITY VOLATILITY FOCUSED
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Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)

Devise de fixing

Devise du portefeuille :

. FXR Devises Reuters

EUR

(Etat simplifie, trame :

PAGE 4 / 6

PC23 TYPE D INSTRUMENT DETAILLE / DEVISE VALEUR , Tris :

BVALO4)

Part

CO FR0010745778
C1 FR0010227272
C2 FR0013261229
C3 FR0013287059

VL theorique
Part

CO FRO010745778
C1 FRO010227272
C2 FR0013261229
C3 FR0013287059

HSBC
HSBC
HSBC
HSBC

HSBC
HSBC
HSBC
HSBC

Portefeuille titres :

Frais de gestion du jour
Frais de Gest. Admi
Frais de Gest. Admi
Frais de Gest. Admi
Frais de Gest. Admi
Frais de Gest. Admi :
Frais de Gest. H.C.C :
Prov com depositaire :
Prov com depositaire :
Prov com depositaire :
Prov com depositaire :
Frais de Gest. Fixe
Frais de Gest. Fixe
Frais de Gest. Fixe

Actif net
43,098,779.79
28,522,826.19
96,783,143.50

117,966.23

Devise
Eq VFA EUR
EQ VOL FOC I EUR
EQ VOL FOC Z EUR
EQ VOL FOC B EUR

Actif net total en EUR :

166,316,436.77

1,

Nombre de parts

142,460.65
38.995
62,290.253
824.292

168,522,715.71

Precedente VL en date du 30/12/24 :

co HSBC E Eq V F A

Cl HSBC E EQ VOL FOC 1

c2 HSBC E EQ VOL FOC Z

C3 HSBC E EQ VOL FOC B

Devise

EqQVFA EUR 43,
EQ VOL FOC 1 EUR 28,
EQ VOL FOC Z EUR 96,
EQ VOL FOC B EUR

Prec.
Prec.
Prec.
Prec.

Actif theorique

098,779.79
522,826.19
783,143.50
117,966.23

11.
.81
26.
.03
18.
19.
23.
15.
53.
.06
771.
586.
.42

81

52

2

01
62
63
03

26
1

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valeur liquidative

VL :
VL :
VL :
VL :

302.53
731,448.29
1,553.74
143.11

301.01

727,772.22
1,545.9

142.39

Coupons et dividendes a recevoir :

Coefficient
25.575156057837
16.925322365058
57.429520931536
0.070000645569

(EUR)
(EUR)
(EUR)
(EUR)

Coeff re

Variation :
Variation :
Variation :
Variation :

Valeur liquidative theorique

302.53

731,448.29

1,553.74
143.11

4,941.81

sultat Change

+0.505%
+0.505%
+0.507%
+0.506%

Prix std Souscript. Prix std Rachat

307.06 302.53
731,448.29 731,448.29
1,646.96 1,553.74
151.69 143.11
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PORTEFEUILLE : 249024  HSBC EURO EQUITY VOLATILITY FOCUSED VL VALIDEE Devise du portefeuille : EUR (Etat simplifie, trame : PC23 TYPE D INSTRUMENT DETAILLE / DEVISE VALEUR , Tris : BVAL04)

Actif theorique total en EUR : 168,522,715.71 ( Sens collecte : EQU )
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Stock : Stock admi principal au 31/12/24

Inventaire sur historique de valorisation (HISINV)

Devise de fixing

. FXR Devises Reuters

PORTEFEUILLE : 249024  HSBC EURO EQUITY VOLATILITY FOCUSED VL VALIDEE Devise du portefeuille : EUR (Etat simplifie, trame :
COURS DES DEVISES UTILISEES

par la valorisation par 1"inventaire par la valorisation précédente variation
Cours EUR en CHF : 0.93845 cotation : 31/12/24 0. 0.94115 cotation : 30/12/24 -0.28688
Cours EUR en CZK : 25.175 cotation : 31/12/24 0. 25.17 cotation : 30/12/24 0.01986
Cours EUR en DKK : 7.45725 cotation : 31/12/24 0. 7.45835 cotation : 30/12/24 -0.01475
Cours EUR en GBP : 0.8268 cotation : 31/12/24 0. 0.82975 cotation : 30/12/24 -0.35553
Cours EUR en HUF : 411.365 cotation : 31/12/24 0. 411.35 cotation : 30/12/24 0.00365
Cours EUR en PLN : 4.27725 cotation : 31/12/24 0. 4.276 cotation : 30/12/24 0.02923
Cours EUR en SEK : 11.4415 cotation : 31/12/24 0. 11.4635 cotation : 30/12/24 -0.19191
Cours EUR en USD : 1.0355 cotation : 31/12/24 0. 1.03805 cotation : 30/12/24 -0.24565

COURS INVERSES DES DEVISES UTILISEES

par la valorisation par I"inventaire par la valorisation précédente
Cours CHF en EUR : 1.065586872 cotation : 31/12/24 0. 1.0625298837 cotation : 30/12/24
Cours CZK en EUR : 0.0397219464 cotation : 31/12/24 0. 0.0397298371 cotation : 30/12/24
Cours DKK en EUR : 0.1340976902 cotation : 31/12/24 0. 0.1340779127 cotation : 30/12/24
Cours GBP en EUR : 1.2094823416 cotation : 31/12/24 0. 1.2051822838 cotation : 30/12/24
Cours HUF en EUR : 0.0024309312 cotation : 31/12/24 0. 0.0024310198 cotation : 30/12/24
Cours PLN en EUR : 0.2337950786 cotation : 31/12/24 0. 0.2338634238 cotation : 30/12/24
Cours SEK en EUR : 0.0874011275 cotation : 31/12/24 0. 0.0872333929 cotation : 30/12/24
Cours USD en EUR : 0.9657170449 cotation : 31/12/24 0. 0.9633447329 cotation : 30/12/24

- Poids calcule de 98.71 %

(pour un seuil de 0. %)
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PC23 TYPE D INSTRUMENT DETAILLE / DEVISE VALEUR , Tris :

BVALO4)
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