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31/07/2025
Notation ESG

Portefeuille (99.13%)

Univers d'investissement** (97.94%)

(Taux de couverture des entreprises notées, exprimé en pourcentage de I'actif net)

Notes ESG (1) Taux de couverture (1)

ESG E S G
Portefeuille 6.71 7.53 6.09 6.71 99.13%
Univers d'investissement (2) 6.03 6.39 5.70 6.20 97.94%

(1) Source : HSBC Global Asset Management (France)
(2) 50% Bloomberg Euro Aggregate 500 MM + 40% MSCI EMU + 10% MSCI World

Principales positions dont la note ESG est la plus élevée (3) Principales positions dont la note ESG est la plus faible (3)

Libellé Poids E S G ESG Libellé Poids E S G ESG
EDP SA 0.75% 940 840 7.00 8.62 MICHELIN (CGDE) 0.85% 4.40 540 7.30 5.28
RELX FINANCE BV 0.19% 10.00 6.90 8.60 8.48 COVESTROAG 0.34% 6.40 250 6.90 5.38
RELX PLC 1.08% 10.00 6.90 860 8.48 AIRLEASE CORP 0.38% 6.20 4.20 6.00 5.54
WOLTERS KLUWER NV 0.58% 10.00 7.00 7.70 8.34 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 0.46% 7.90 3.20 4.40 5.79
IBERDROLA FINANZAS SAU 0.38% 8.80 8.80 6.00 8.24 LVMHMOET HENNESSY LOUIS VUI 0.66% 790 240 580 5.83

(3) Périmétre des positions notées hors émissions gouvernementales.

Principaux secteurs dont la note ESG est élevée (2) Principaux secteurs dont la note ESG est faible (2)

Secteur d'activité Poids E S G ESG  Secteur d'activité Poids E S G ESG
Services aux collectivités 7.16% 8.47 7.61 6.53 7.82 Automobiles et composants automobiles 1.31% 6.15 4.30 5.85 5.54
Services commerciaux et professionnels 2.07% 10.00 5.87 7.23 7.79 Equipements et services de santé 0.65% 5.40 4.60 7.40 5.88
Assurance 5.24% 9.08 6.58 6.74 7.38 Médias et divertissement 0.85% 10.00 4.00 6.30 5.89
Services de télécommunication 2.28% 10.00 6.50 6.90 7.34 Transports 0.78% 8.00 3.50 5.20 6.09
Dettes Sécurisées 0.92% 9.15 5.75 7.15 7.29 Biens d'équipement 6.20% 6.08 5.85 6.66 6.18

Nous attribuons une note: une note Environnementale (E), une note Sociale (S), une note de Gouvernance (G), et enfin une note ESG globale du
portefeuille.

L'échelle de notation varie de 0 a 10, 10 étant la meilleure note.

La note globale est calculée en fonction du poids des piliers E, S et G inhérents a chaque secteur selon notre processus de notation interne.

La note ESG globale du portefeuille est la moyenne des notes ESG pondérée par le poids de chaque valeur notée et de chaque émetteur noté du
portefeuille. La note ESG globale de l'univers d'investissement est la moyenne des notes ESG pondérée par le poids de chaque valeur notée et de chaque
émetteur noté de l'univers d'investissement.

Pour plus de détails sur le portefeuille, les méthodologies employées et la démarche ESG, se référer au code de transparence en cliquant ici.
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Intensité Carbone

Intensité Carbone (3) Taux de couverture (4)
Portefeuille 58.4 81.68%
Univers d'investissement (2) 98.2 62.32%

(2) 50% Bloomberg Euro Aggregate 500 MM + 40% MSCI EMU + 10% MSCI World

(3) Intensité carbone exprimée en tonnes de CO2 / M$ du chiffre d'affaires.

Source : Trucost, leader mondial de la mesure de I'empreinte carbone des entreprises. Trucost est un fournisseur de données extra-financiéres liées aux
impacts environnementaux et aux émissions de gaz a effet de serre (GES) publiées par les entreprises.

(4) Source : HSBC Global Asset Management (France). Taux de couverture des entreprises avec intensité carbone, exprimé en pourcentage de I'actif net.

Principales positions dont I'intensité carbone est la plus faible (5) Principales positions dont I'intensité carbone est la plus élevée (5)

Libellé Intensité Carbone Poids Libellé Intensité Carbone Poids
DNB BANK ASA 0.2 0.80% AIR LIQUIDE SA 1274.0 0.60%
DNB BOLIGKREDITT AS 0.2 0.74% CRH PLC 884.1 0.57%
AXA HOME LOAN SFH 0.7 0.18% DIGITAL DUTCH FINCO BV 643.9 0.19%
EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.0 0.36% TERNA RETE ELETTRICA 473.0 0.18%
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 1.1 1.75% ENEL FINANCE INTL NV 370.8 0.54%

(5) Périmétre des positions couvertes.

Principaux secteurs dont I'intensité carbone est faible (4) Principaux secteurs dont I'intensité carbone est élevée (4)

Secteur d'activité Intensité Carbone Poids  Secteur d'activité Intensité Carbone Poids
Dettes Sécurisées 0.4 0.92%  Matériaux 726.5 1.39%
Supranationaux 1.0 0.36%  Services aux collectivités 229.5 7.16%
Assurance 1.3 5.24%  Immobilier 140.4 2.28%
Médias et divertissement 2.5 0.85%  Transports 100.4 0.78%
Banques 3.8 6.57%  Sciences pharmaceutiques, biotechnologiques et 71.2 0.57%

biologiques

L'intensité Carbone correspond au volume de CO2 émis pour 1 million de dollars de chiffre d'affaires réalisé. Pour calculer cette intensité, nous prenons en
compte non seulement les émissions directes liées aux opérations de I'entreprise (Scope 1) mais également celles liées a la fourniture de I'énergie
nécessaire (Scope 2).

Intensité Carbone d'une entreprise (tonnes de CO2 / M$ de chiffre d'affaires) = (Scope 1 + Scope 2) / M$ du chiffre d’affaires

Scope 1: Emissions de gaz & effet de serre générées par la combustion de combustibles fossiles et processus de production détenus ou contrdlés par
I'entreprise

Scope 2: Emissions de gaz indirectes liées a la consommation d'énergie de I'entreprise

L'intensité carbone globale du portefeuille est la somme des intensités carbone des entreprises multipliée par les montants détenus en portefeuille divisé
par la somme du montant détenu des entreprises ayant des intensités carbone. Les données carbone sont fournies par Trucost, leader dans I'analyse des
risques et des données en matiére de carbone et d’environnement et filiale de S&P Dow Jones Indices.
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Action | (EUR)

Performances et analyse du risque Informations pratiques

Actif total
EUR 54,550,685.42
Valeur liquidative

Performances d'indices de marché en base 100
sur un an glissant

Performance du fonds en base 100
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Performances nettes glissantes

(1) : Bloomberg Barclays Euro Aggregate 500 MM
(2) : MSCI EMU Net
(3) : MSCI World Net

1 mois 1an 3ans 5 ans 30/09/2019*
Fonds 0.55% 5.32% 16.20% 23.58% 21.36%
Univers d'investissement** 0.78% 8.20% 21.94% 31.03% 26.54%
**pour information.
Indicateurs & ratios
1an 3ans 5 ans 30/09/2019*
Volatilité du fonds 7.08% 7.75% 8.03% 10.16%
Ratio de Sharpe 0.49 0.32 0.33 0.21
Performances nettes civiles
2025 2024 2023 2022 2021 2020
Fonds 3.96% 6.22% 10.04%  -14.54% 9.51% 5.10%
Univers d'investissement™* 5.99% 7.67% 13.11%  -14.70% 9.96% 3.09%
**pour information
S 0t
Fonds 1.55%
Univers d'investissement** 1.41%
**pour information
Performances nettes mensuelles
2025 2024 2023 2022 2021 2020
Janv_ier 2.02% 0.31% 5.02% -1.60% -0.13% 0.16%
Février 1.46% 0.63% 0.32% -4.25% 0.59% -3.45%
Mars -3.15% 2.33% -0.14% -1.51% 3.93% -8.84%
Avr_ll 1.13% -1.67% 0.50% -1.56% 0.67% 4.09%
M§| 2.40% 1.67% -1.03% -0.84% 1.61% 2.18%
Ju!n -0.42% -0.40% 1.65% -5.77% 0.34% 3.01%
JUIHet 0.55% 1.93% 0.94% 4.69% 0.67% 0.12%
Aolt 0.79% -0.93% -4.32% 0.93% 1.34%
Septembre 1.09% -2.72% -4.79% -2.09% -0.35%
Octobre -1.78% -1.98% 3.81% 1.47% -1.95%
Novembre 1.88% 5.07% 4.16% -1.19% 8.99%
Décembre -0.63% 3.25% -2.92% 2.44% 0.71%

Les performances présentées ont trait aux années passées et ne doivent pas étre considérées comme
un indicateur fiable des performances futures. L'augmentation ou la diminution du capital investi
dans le fonds n'est pas garantie. Les rendements futurs dépendront entre autres des conditions de
marché, des compétences du gérant du fonds, du niveau de risque du fonds et des commissions.

(IC): Capitalisation
*Date de début de gestion
30/09/2019

Objectif de gestion

Le compartiment a pour objectif de gestion de
maximiser une performance correspondant a un
investisement moyennement exposé au risque
des marchés actions, sur un horizon de
placement recommandé d’au moins 4 ans. Cet
investissement est effectué en sélectionnant des
titres d’entreprises ou de pays sélectionnés pour
leurs bonnes pratiques environnementales,
sociales, gouvernementales et leur qualité
financiére. L’allocation stratégique de long terme
est composée de 50%d’actions et de 50% d’
obligations internationales avec un biais euro.
Ce compartiment promeut des caractéristiques
environnementales

ou sociales (Article 8 du réglement (UE)
2019/2088 dit Sustainable Finance Disclosure
(SFDRY)).

Le compartiment HRIF — SRI Balanced n’a pas
d’indice de référence.

HRIF — SRI Balanced est un compartiment
profilé au sein d'une gamme ISR multi-asset
composée de plusieurs profils. Avec une
allocation stratégique composée en moyenne de
50% d’actions, il constitue un investissement
moyennement exposé au risque des marchés
actions.

Les sources de performance du compartiment
résident dans : I'allocation tactique des classes
d’actifs ; la sélection de valeurs répondant a des
critéres extra-financiers et financiers ; la gestion
active du risque de taux et de crédit ; la gestion
active du risque de change et le choix des
supports d’investissement.

La sélection ISR s’effectue selon une approche
Best in Class et consiste a attribuer une note
ISR selon des criteres E.S.G. en classant les
valeurs en quartile au sein de chaque secteur.
Les valeurs classées en 1er et 2éme quartiles
sont sans restriction, limitées a 15% dans le
3éme quartile et exclues pour le 4eme quartile.
Le compartiment pourra détenir jusqu’a 10% de
valeurs non notées selon des critéres E.S.G.

Ce compartiment a adhéré au Code de
Transparence AFG/FIR/Eurosif pour les OPC
ISR ouverts au public. Ce Code de
Transparence est accessible sur le site internet
de la Société de Gestion.
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Analyse des choix de gestion

Composition du portefeuille

Reporting mensuel
31 juillet 2025

Action | (EUR)

30/06/2025 31/07/2025
% Actif Net % Actif Net Variation*
Actions** 48.97% 50.10% A
Europe 39.75% 40.05% <>
Monde 9.22% 10.05% A
Obligations** 47.81% 47.05% v
Europe 44.21% 43.43% v
Monde 2.24% 2.25% <>
Amérique du Nord 1.36% 1.37% <>
Monétaire & Liquidités 3.22% 2.85% <>
Total 100.00% 100.00%

* Il'y a variation sur la période si I'écart de pondération est supérieur a 0.5% en valeur absolue.
** L'exposition aux marchés actions et taux via des contrats de produits dérivés est prise en compte.

Obligations: émissions en euro.

Répartition par type d'instruments (1) au 31/07/2025

Actions
Actions 41.62% |
OPCVM actions 10.05%
Obligations
Obligations a taux fixe 47.47% E |
Monétaire & Liquidités
OPCVM monétaires 0.56% |
Liquidités 0.31% |
Total 100.00%

(1) hors engagements des produits dérivés.
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Reporting mensuel
31 juillet 2025

Action | (EUR)

Allocation d'actifs Répartition géographique***
au 31/07/2025 au 31/07/2025

mActions 50,1 % mAmérique du Nord  1.41%
mObligataire & Monétaire 49,9 % mEurope 86.01%
Total: 100,0 % mMonde 12.59%
Total: 100.00%

***hors liquidités

Poche Actions Poche obligataire
Répartition géographique Allocation par stratégie d'investissement
au 31/07/2025 au 31/07/2025

mEurope 80.54% uCrédit 63.29%
EMonde 19.46% mGouvernemental 36.71%
Total: 100.00% Total: 100.00%
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Reporting mensuel
31 juillet 2025

Action | (EUR)

Principales lignes

Performances Contribution a la

Classes d'actifs Poids mensuelles* performance**

1 HSBC Responsible Investment Funds - SRI Global Actions 10.05% 2.29% 0.22%

Equity ZC
2 SAP SE Actions 2.24% -2.85% -0.07%
3 IBERDROLA SA Actions 1.91% -5.74% -0.12%
4 SPGB 4.7 07/30/41 Obligations 1.85% -4.11% -0.08%
5 SCHNEIDER ELECTRIC SE Actions 1.75% 1.09% 0.02%
Total 17.81%

* La performance mensuelle des fonds sous-jacents est calculée en Euro a partir des inventaires de HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI
BALANCED aux 31/07/2025 et 30/06/2025 suivant la formule : valorisation fin de mois + valorisation mois précédent - 1.
** La contribution a la performance est obtenue en pondérant cette performance : performance mensuelle x poids moyen mensuel.

Principaux choix de gestion du mois

Entrées Classes d'actifs Zones géographiques
NWIDE 4 03/18/28 Obligations Monde
TERNA RETE Obligations Europe
GECINA Obligations Europe

Sorties
VIRGIN MONEY Obligations Europe
NATIONWIDE BLDG Obligations Europe

Renforcements
HSBC RIF SRI GLOBAL EQUITY ZC Actions Monde
ERSTE GROUP BANK Actions Europe
INFINEON TECH Obligations Europe
AIB GROUP PLC Actions Europe

Allégements

HSBC SRI MONEY zZC Monétaire & Liquidités Europe
ORANGE Obligations Europe
SPANISH GOV'T Obligations Europe
IBERDROLA SA Actions Europe
FRANCE O.A.T. Obligations Europe
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Poche Actions: La valeur du mois
BMW GROUP

BMW est I'un des principaux constructeurs automobiles haut de gamme au monde. En 2024, il a livré
2,5 millions de véhicules sous les marques BMW, Mini et Rolls-Royce. Le Groupe possede également
deux autres filiales, une spécialisée dans les motos ainsi qu'une entité de services financiers. En
Chine, il dispose d’une joint-venture avec Brilliance, dans laquelle il détient une participation de 75 %,
qui est intégralement consolidée dans les comptes du groupe depuis février 2022.

En 2024, prés de 39 % des ventes ont été réalisées en Europe occidentale, 20 % dans la zone
Ameériques, 39 % en Asie et 2% dans d’autres régions.

Sa gamme de produits comprend des motorisations pour véhicules électriques a batterie (BEV1) et
hybrides rechargeables modernes (PHEV2), ainsi que des véhicules allant des berlines compactes aux
voitures de luxe. Au cours de I'exercice 2024, son chiffre d’affaires s’est établi a 142,4 milliards d’euros
et son bénéfice net a 7,3 milliards d’euros. La famille Quandt détient 49 % des actions de BMW.

Pilier Environnemental

Sur le pilier environnemental (50 % de la note), BMW a un meilleur score (7,9) que le secteur (6,4).
Les objectifs environnementaux sont alignés sur I'objectif +1,5°C de I'’Accord de Paris. D’ici 2030, BMW
vise une réduction de plus de 0,5 m de tonnes des émissions de scope 1 et 2 vs 2019, et de plus de 40
m de tonnes de ses émissions de scope 3 et une proportion de plus de 50 % des voitures entiérement
électriques. Il entend par ailleurs atteindre la neutralité carbone d’ici 2050.

En 2024, BMW réduit de 31 % ses émissions de scope 1+2 vs 2019 et de 16,0 % celles de scope 3.
Les modéles entiérement électriques ont en effet représenté 17,4 % du total des livraisons en 2024. Il
est parvenu a réduire la consommation de carburant de sa flotte en utilisant les technologies
innovantes EfficientDynamics pour concevoir des moteurs a haut rendement, qui garantissent une
utilisation efficiente des combustibles fossiles.

Selon la taxonomie de I'UE, en 2024, 13 % du chiffre d’affaires de BMW correspond a la fabrication de
technologies de transport bas-carbone et 1,2 % aux transport de voitures particuliéres, véhicules
utilitaires légers et motos (contre 15,0 % et 0,2% respectivement en 2023). Les véhicules électriques
ont représenté 24 % des ventes totales en 2024 contre 15 % en 2023. La consommation d’énergie par
véhicule produit a également diminué, passant de 1,97 MWh en 2023 a 1,94 MWh en 2024.

La part des composants, produits et matériaux secondaires réutilisés et recyclés dans le total des
ressources utilisées pour la production automobile s’est élevée a 37 % en 2024. Sur le total des
déchets résultant de la mise au rebut des véhicules en fin de vie, prés de 95 % ont été recyclés sous
forme de matériaux, y compris pour le traitement thermique, en 2024 (99,4 % en 2023). BMW n’a été
impliquée dans aucune controverse environnementale en 2024.

Pilier Social

Sur le pilier social (30 % de la note), BMW a un score de 3,2, égal a la moyenne du secteur (3,2). BMW
a mis en place un « Code de conduite des fournisseurs », qui répertorie les exigences en matiere
sociale et environnementale que tous ses fournisseurs doivent respecter. La division Achats et Réseau
de fournisseurs a pour mission d’élaborer et de mettre en ceuvre des processus de contrdle sur toute la
chaine d’approvisionnement. Des formations sont également proposées aux fournisseurs.

6 évaluations sur 28 ont montré que certains fournisseurs n’avaient pris aucune mesure pour remédier
a la violation de certaines exigences minimales. Néanmoins, aucune relation existante avec ces
fournisseurs n’a été résiliée en raison d’une violation grave en matiere de durabilité. Bien que BMW ait
mis en place des primes a la performance, I'absence de congé parental dans le cadre des avantages
non salariaux réduit son score sur le plan social.

BMW fait jeu égal avec ses concurrents mondiaux concernant 'assurance qualité des produits grace a
diverses initiatives, comme des tests produits en interne et des formations sur I'assurance qualité pour
les employés. 85 % de ses véhicules ont recu la notation de sécurité la plus élevée par Euro NCAP et
33 % ont regu la notation la plus élevée de la NHTSA américaine. Cependant, le niveau élevé des
rappels de véhicules/ volume de ventes est préoccupant sur les exercices 2021, 2022 et 2023.

BMW est impliquée dans plusieurs controverses sociales modérées. Le Groupe a fait I'objet d’'une
enquéte de la NHTSA aux Etats-Unis concernant les airbags défectueux de la marque Takata
(concerne plusieurs constructeurs automobiles). Au Royaume-Uni, un policier a été tué en raison d’un
moteur défectueux et, en Corée du Sud, plusieurs véhicules ont fait I'objet d’enquétes et de poursuites
en raison de leur implication dans des incendies dus a des moteurs défectueux.

Reporting mensuel
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Pilier Gouvernance

Sur le pilier gouvernance (20 % de la note), BMW a un meilleur score (4,4) que la moyenne du secteur
(4,2). Le conseil de surveillance est composé de 30 % de femmes et de 40 % de membres
indépendants. L’entreprise a séparé les roles de directeur général et de président. Tous ses comités
(audit, nomination, personnel et médiation) sont majoritairement indépendants. La réalisation d’objectifs
de développement durable est prise en compte dans la rémunération variable a hauteur de 50 %.

Les pratiques de gouvernance d’entreprise du Groupe restent relativement moyennes par rapport a ses
concurrents mondiaux. Les pratiques de rémunération des dirigeants sont alignées sur les intéréts des
actionnaires. Toutefois, les transactions récurrentes entre parties liées avec la famille majoritaire, alors
qu’'un membre de la famille siege au comité d’audit, pourraient étre une source de préoccupation car
elles pourraient léser les intéréts des actionnaires minoritaires.

BMW a mis en place un Dispositif de gestion de la conformité qui vise a lutter contre les pots-de-vin et
la corruption et qui prévoit des formations, des communications et des consignes spécifiques. Une
formation en ligne de 30 minutes sur les fondamentaux de la conformité est également proposé ; des
formations obligatoires sur la lutte contre la corruption doivent étre suivies tous les 2 ans. Le taux de
formation a la lutte contre la corruption et les pots-de-vin est ressorti a 97 % en 2024.

Le Groupe est impliqué dans plusieurs controverses modérées. Plusieurs controverses en matiére de
déontologie sont a mentionner : des poursuites au Royaume-Uni pour des allégations trompeuses sur
la conformité des véhicules aux normes d’émission, en Allemagne, une enquéte est ouverte pour
manipulation présumée des émissions des SUV X3 produits entre 2010 et 2014. Au Danemark BMW
aurait trompé des clients en se vantant d’étre le constructeur automobile le plus durable dans ses
publicités.

La note globale de BMW est de 5.79, ce qui place le groupe en téte du secteur automobile, secteur qui
par ailleurs a une note moyenne relativement faible.
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Action | (EUR)

Poche obligataire: La valeur du mois
GECINA

Gecina SA, société créée en 1998, se positionne comme un spécialiste européen de I'immobilier de
bureaux avec un portefeuille d'immeubles valorisé a hauteur de €13.8 milliards au 31 décembre 2024,
ce qui la place parmi les plus importantes fonciéres listées en Europe. En parallele de son cceur de
métier, Gecina a souhaité se diversifier sur le secteur du logement résidentiel et possédait sur ce
créneau un portefeuille de I'ordre de €2.6 milliards a fin 2024.

Gecina est bien positionnée pour affronter la bifurcation actuelle constatée sur le marché des bureaux
franciliens, ayant 72% des actifs situés dans Paris intra-muros, et en raison de la bonne qualité en
moyenne de son portefeuille d’actifs. Le portefeuille locatif du Groupe génére ainsi prés de €700m de
revenus récurrents par an, et présente une performance opérationnelle satisfaisante avec une
croissance organique des loyers de 5-6% sur les 3 derniéres années.

Ceci grace aux effets de I'indexation et d’'une réversion positive, mais aussi a une certaine stabilité de
la vacance (6.6% a fin 2024). Sa base locative est a la fois relativement diversifiée et granulaire, le top-
10 des principaux locataires représentant 25% des revenus locatifs et se constituant essentiellement d’
entreprises de premier plan. La maturité résiduelle moyenne de ses baux s’élevait a prés de 4.5 ans a
fin 2024.

La répartition a 80/20 de son portefeuille entre bureaux et résidentiel est en ligne avec la stratégie du
groupe. Gecina se focalise dorénavant plus sur la rotation d’actifs en utilisant la valeur créée sur ses
actifs dits « matures » pour en acquérir de nouveaux sur lesquels la compagnie pourra poursuivre le
cycle de création de valeur. Pour ce faire, Gecina peut s’appuyer sur un portefeuille d’actifs en
développement estimé a prés de €2.4 mds (dont €1.5 mds de projets engagés).

Le profil financier du groupe est parmi les plus solides du secteur, comme en atteste le niveau de la
quotité de financement inférieur @ 40% et du ratio de couverture de la charge d'intéréts supérieur a 5x.
Une discipline financiére que Gecina a su maintenir tout au long des 3 derniéres années qui se sont
avérées compliquées pour I'ensemble du secteur, notamment grace a sa capacité a vendre des actifs
quand cela s’avére nécessaire et a un accés continu aux financements bancaires et obligataires.
Dernier aspect positif concernant le profil financier du groupe, la trésorerie reste solide avec prés de
€4.4 milliards de facilités de crédit consenties permettant de couvrir les tombées de dettes des 3
prochaines années. Nous attribuons a Gécina une notation A- avec une perspective stable, en ligne
avec celles assignées par Standard & Poor’s et Fitch.

Pilier Environnemental

Sur le plan environnemental (40% de la note), Gecina est trés bien positionné. Le groupe concentre
82% de ses revenus sur des propriétés fortement consommatrices en énergie et en eau mais offre des
opportunités significatives d'investissements responsables. Gecina propose notamment des baux verts
pour améliorer I'efficacité énergétique de ses actifs.

De plus, en 2024, 62% de la surface de son portefeuille était certifié conforme aux normes de
construction durable (contre une moyenne du secteur de 35.7% en mai 2025).

Pilier Social

Sur le plan social/sociétal (20% de la note), Gecina est dans la moyenne du secteur, en particulier sur
le plan de la gestion du capital humain. On reléve un taux d'attrition du personnel un peu supérieur a
celui de ses pairs, a 16,8% et on ne constate pas d'enquétes régulierement menées qui permettraient
de sonder le moral des employés et de faire remonter leurs éventuels griefs.

Par ailleurs, Il est également difficile d'identifier quelle est la stratégie du groupe en matiere de
formation, et comment elle proceéde pour retenir les talents. Par ailleurs, il existe bien des programmes
de rémunération non-salariales mais ils semblent ne pas profiter a I'exhaustivité des employés.

Pilier Gouvernance

Sur le plan de la gouvernance (40% de la note), Gecina se situe au-dessus de la moyenne de son
secteur malgré une récente dégradation de la note en raison de votes contre ou d'abstention a hauteur
de plus de 10% qu'a regu un administrateur lors de la derniére assemblée générale annuelle, indiquant
un certain mécontentement des actionnaires. On note également qu'en avril 2025, deux
administrateurs siégeaient au conseil de trois autres sociétés cotées, ce qui peut nuire a leur
engagement.

Par ailleurs, le Conseil d'’Administration comprend une large majorité de membres indépendants et les
réles de Président du Conseil et de Directeur Général sont bien distincts. Avec une proportion de 50%,
les femmes sont trés bien représentées au Conseil. On note néanmoins que le Conseil d'Administration
ne comprend pas de comité d'audit indépendant ni de comité de rémunération indépendant.
Positivement, le groupe a développé des standards éthiques avec une politique détaillée de lutte contre "
la corruption. On déplore cependant que le programme de formation a ces bonnes pratiques ne couvre
que les salariés permanents, au lieu d'inclure également les temps partiels et les contractuels. La
protection des lanceurs d'alerte est assurée et aucune controverse n'a été relevée.

Gecina est éligible au fonds de notre gamme avec une note de 6.9 et de bonne pratiques
environnementales et de gouvernance. A noter a ce titre que toutes les émissions obligataires du
groupe sont certifiées "green". Une politique de gestion des ressources humaines plus compléte et plus
clairement tournée vers la formation et la stabilité du personnel serait néanmoins un plus.
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Commentaires du gérant

Environnement économique

Aux Etats-Unis, les prévisions de croissance pour le deuxiéme trimestre ont montré une reprise, le PIB
ayant progressé de 3 %. Cependant, l'inflation, mesurée par l'indice PCE, est remontée a 2,6 % en
glissement annuel en juin, reflétant limpact des récents tarifs douaniers. La Réserve fédérale a
maintenu ses taux inchangés mais reste attentive au ralentissement potentiel de la croissance et du
marché de 'emploi.

Dans la zone euro, la croissance a stagné au deuxieme trimestre, aprés un premier trimestre soutenu
par des exportations anticipées. Les indices PMI ont montré des signes d'amélioration, rejoignant leurs
niveaux les plus élevés de I'année.

Portées par les avancées sur les tarifs douaniers avec la signature de I'accord européen notamment,
les actions mondiales ont affiché une forte performance, le MSCI World en euros enregistrant une
hausse de 4,4 % sur le mois. Aux Etats-Unis, le S&P 500 a progressé de 5,29 %, tiré par des bénéfices
meilleurs qu’attendus des grandes entreprises technologiques alors que l'indice MSCI de la zone euro
est plus stable a +1,06%.

Les tensions ont été notables sur les taux américains sous fond de craintes inflationnistes. Dans une
moindre mesure par les taux européens se tendent a 2,70% pour le 10 ans Allemand.

Analyse ESG-Climat

L’intégration des criteres extra-financiers dans la sélection de titres se traduit par un positionnement
significativement supérieur a l'univers d'investissement sur les critéres d’intégration ESG (6.71 contre
6.03). L'écart est particulierement important sur le pilier E (7.53 contre 6.39). En termes d’empreinte
carbone, le fonds est en dessous de son univers d'investissement.

Performance & positions actuelles

La performance est positive en absolu mais Iégérement inférieure a celle de I'univers d’'investissement.
Notre exposition en ligne avec celle de I'indice de référence n’a pas eu d’'impact sur le mois. Nos choix
de valeurs européennes ont eu une contribution négative sur la performance relative du fonds.

La contribution de I'allocation sectorielle a été négative sur la performance relative du fonds du fait de
la surexposition a la distribution alimentaire, 'immobilier, les média et les services aux entreprises mais
aussi de la sous-exposition a la pharmacie, a I'énergie et aux produits de consommation courante. Les
contributions positives proviennent de la surexposition a la banque et I'assurance et de la sous-
exposition a la technologie au sens large.

Nos choix de valeurs ont eu une contribution globalement neutre sur la performance relative du fonds.
Les contributions positives proviennent de I'automobile (BMW), des biens d’équipements (Kion,
Legrand, Alstom), de la consommation durable (Kering), de I'assurance (Generali, Munich Re), des
produits de base (CRH) ou des services aux collectivités (Acciona renovables).

Les contributions négatives proviennent de la banque (AIB), des services financiers (Deutsche Boerse),
des équipements de santé (fresenius), des média (Publicis), des telecoms (Elisa, KPN), de la
distribution alimentaire (Kesko) et de I'alimentation /boisson (Kerry).

La diversification internationale a eu un impact positif sur la performance absolue mais négatif en relatif
du fait de notre préférence pour les actions européennes. Le fonds HSBC RIF Global Equity sous
performe les actions internationales sur le mois. Sur la partie obligataire, la contribution absolue et
relative est positive avec une meilleure contribution de la partie dette privée de nos investissements.

Perspectives

Les Etats-Unis devraient connaitre une modération de leur croissance en 2025, tandis que les marchés
émergents bénéficient d'une dynamique plus favorable. Ces derniers profitent notamment d'une
diminution des pressions inflationnistes et d'une politique monétaire accommodante dans certaines
régions, telles que I'Asie, soutenues par un dollar américain affaibli.

Sur le plan monétaire, la Fed maintient une approche prudente et reste en attente d'évaluer les impacts
économiques de la montée des droits de douane. La BCE devrait poursuivre ses baisses de taux dés
septembre et le soutien budgétaire est en augmentation dans la zone euro.

Nous renforgons marginalement nos expositions aux actions pour tenir compte d’'une accalmie dans les
tensions commerciales et la solide saison de résultats des entreprises. Avec un ralentissement modéré
de la croissance mondiale, un manque de visibilité politique et une banque centrale européenne proche by
de la fin de son cycle de baisse de taux, nous conservons un positionnement Iégérement positif sur les

obligations avec une préférence maintenue pour le crédit privé.
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Fourni a titre illustratif, les commentaires et analyses du gérant offrent une vue globale de I'évolution
récente de la conjoncture économique. Il s’agit d’'un support qui ne constitue ni un conseil
d'investissement ni une recommandation d’achat ou de vente d'investissement a destination des
lecteurs. Ce commentaire n'est pas non plus le fruit de recherches en investissement. Il n'a pas été
préparé conformément aux obligations Iégales censées promouvoir I'indépendance en recherche en
investissement et n’est soumis a aucune interdiction en matiére de négociation préalablement a sa
diffusion. Toute simulation ou projection présentée dans ce document ne saurait en aucune maniéere
étre garantie. Les anticipations, projections ou objectifs mentionnés dans ce document sont présentés
a titre indicatif et ne sont en aucun cas garantis. HSBC Global Asset Management (France) ne saurait
étre tenue responsable s'ils n'étaient pas réalisés ou atteints.
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Informations importantes

Indices de marché

Indices Bloomberg Barclays et données associées, Copyright © 2025 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg
Finance LP, leurs filiales et/ou concédants de licences («Concédants»). Utilisé avec autorisation. Tous droits réservés.
Les concédants ne fournissent aucune garantie concernant |'utilisation ou la confiance accordée en de telles données
et n'assument aucune responsabilité a cet égard.

Source: MSCI. Les données MSCI sont réservées exclusivement a un usage interne et ne doivent étre ni reproduite, ni
transmises ni utilisées dans le cadre de la création d’instruments financiers ou d'indices. Les données MSCI ne
sauraient constituer ni un conseil en investissement, ni une recommandation de prendre (ou de ne pas prendre) une
décision d’investissement ou de désinvestissement. Les données et performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des prévisions et performances futures. Les données MSCI sont fournies a titre indicatif. L'utilisateur de ces
données en assume l'entiére responsabilité. Ni MSCI ni aucun autre tiers impliqué ou lié¢ a la compilation, a I
informatisation ou a la création des données MSCI (les parties MSCI) ne se porte garant, directement ou
indirectement, de ces données (ni des résultats obtenus en les utilisant). Les Parties MSCI déclinent expressément
toute responsabilité quant a l'originalité, I'exactitude, I'exhaustivité, la qualité, I'adéquation ou [l'utilisation de ces
données. Sans aucunement limiter ce qui précéde, en aucun cas une quelconque des parties MSCI ne saurait étre
responsable de tout dommage, direct ou indirect (y compris les pertes de profits), et ce méme si la possibilité de tels
dommages avait été signalée. (www.mscibarra.com). Si vous avez des doutes sur la pertinence de cet investissement,
vous devriez consulter un conseiller financier indépendant.

Le Conseiller en investissements utilisera son pouvoir discrétionnaire pour investir dans des titres ne figurant pas dans
l'indice de référence en fonction de stratégies de gestion active et de possibilités d'investissement spécifiques. Il n’est
pas prévu que l'indice de référence soit utilisé comme univers a partir duquel des titres seront sélectionnés. L’écart de
la performance et des pondérations des investissements sous-jacents du Fonds par rapport a celles de I'Indice de
référence est également analysé par rapport a un écart défini, sans pour autant y étre limité.

HSBC Asset Management

Cette présentation est produite et diffusée par HSBC Asset Management et n'est destinée qu'a des investisseurs non-
professionnels au sens de la directive européenne MIF.

L'ensemble des informations contenues dans ce document peut étre amené a changer sans avertissement préalable.
Toute reproduction ou utilisation sans autorisation (méme partielle) de ce document engagera la responsabilité de
I'utilisateur et sera susceptible d'entrainer des poursuites. Ce document ne revét aucun caractére contractuel et ne
constitue en aucun cas ni une sollicitation d'achat ou de vente, ni une recommandation d'achat ou de vente de valeurs
mobilieres dans toute juridiction dans laquelle une telle offre n'est pas autorisée par la loi.

Les commentaires et analyses refletent I'opinion de HSBC Asset Management sur les marchés et leur évolution, en
fonction des informations connues a ce jour. lls ne sauraient constituer un engagement de HSBC Asset Management.
En conséquence, HSBC Asset Management ne saurait étre tenue responsable d'une décision d'investissement ou de
désinvestissement prise sur la base de ces commentaires et/ou analyses. Toutes les données sont issues de HSBC
Asset Management sauf avis contraire. Les informations fournies par des tiers proviennent de sources que nous
pensons fiables mais nous ne pouvons en garantir I'exactitude.

Le capital n'est pas garanti. Il est rappelé aux investisseurs que la valeur des parts et des revenus y afférant peut
fluctuer a la hausse comme a la baisse et qu'ils peuvent ne pas récupérer l'intégralité du capital investi.

Les performances présentées ont trait aux années passées et ne doivent pas étre considérées comme un indicateur
fiable des performances futures. L'augmentation ou la diminution du capital investi dans le fonds n'est pas garantie.
Les rendements futurs dépendront, entre autres, des conditions de marché, des compétences du gérant du fonds, du
niveau de risque du fonds et des commissions.

En cas de besoin, les investisseurs peuvent se référer a la charte de traitement des réclamations disponible dans le
bandeau de notre site internet et sur le lien suivant :
https://www.assetmanagement.hsbc.fr/-/media/files/attachments/france/common/traitement-reclamation-amfr-vf.pdf

Il est a noter que la commercialisation du produit peut cesser a tout moment sur décision de la société de gestion.
HSBC Asset Management - RCS n°421 345 489 (Nanterre). SGP agréée par I'AMF (n° GP-99026). Adresse postale:
38 Av. Kleber 75016 Paris. Adresse d'accueil: Immeuble Coeur Défense - 110, esplanade du Général de Gaulle - La
Défense 4 (France). Toute souscription dans un OPCVM présenté dans ce document doit se faire sur la base du
prospectus en vigueur, disponible sur simple demande auprés de HSBC Asset Management , de I'agent centralisateur,
du service financier ou du représentant habituel. www.assetmanagement.hsbc.com/fr.

Document mis a jour le 18/08/2025.

Copyright © 2025. HSBC Asset Management. Tous droits réservés.
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Informations pratiques

Nature juridique

SICAV de droit frangais

Durée de placement recommandée
4 ans

Univers d'investissement

50% Bloomberg Euro Aggregate 500 MM + 40%
MSCI EMU (EUR) NR + 10% MSCI World (EUR)
NR

Affectation des résultats

(IC): Capitalisation

*Date de début de gestion
30/09/2019

Devise comptable

EUR

Valorisation

Quotidienne

Exécution / reglement des ordres
Quotidienne - J (jour ouvrable)
Droits d'entrée / Droits de sortie
2.00% / Néant

Investissement initial minimum
100,000 EUR

Société de gestion

HSBC Global Asset Management (France)
Dépositaire

Caceis Bank

Centralisateur

Caceis Bank

Code ISIN

(IC): FR0013443199

Frais

Frais de gestion internes réels

0.60% TTC

Frais de gestion internes maximum
0.60% TTC
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